
財力穩健   信譽昭著

宏利金融有限公司是加拿大的主要金融服務機構，旗下主要業務遍及亞洲、加拿大和美國。本公司致力就客戶的重大

理財決策，提供穩健可靠、深受信賴而且達遠前瞻的理財方案。透過旗下龐大的僱員、保險代理及銷售夥伴網絡，宏

利於加拿大、亞洲及美國（主要經由恒康）為客戶提供全面的財務保障及財富管理產品和服務。

財力穩健　信譽昭著
逾125年來，宏利及恒康向以雄厚實力及高度誠信享譽國際。迄今已有數以千萬計的客戶選擇宏利及恒康為其提供理財方案

並滿足其理財需要。本公司會繼續集中推行增長策略，並會積極提高效率及效益，從而讓客戶得益。 

卓著穩健的財政實力評級 
評級是全面衡量企業財政實力的可靠準則。宏利及恒康獲

下列五家評級機構給予卓越評級：A. M. Best、DBRS、惠譽、

穆迪及標準普爾。

所有評級資料截至2017年12月31日。

John Hancock Life Insurance Co. (USA)、John Hancock Life & Health Insurance Co.及John 
Hancock Life Insurance Co. of New York。DBRS不會對附屬美國保險公司另作個別評級。

以上財政實力評級適用於宏利金融有限公司的主要壽險營運公司，包括宏利人壽保險公司、

選擇理財夥伴必須經過精挑細選及周詳考慮，特別是在選購人壽保險、退休金、年金等涉及長遠責任的產品時，更應

小心比較。宏利深明客戶所需，明白財政實力為客戶抉擇時的首要考慮因素。宏利及恒康不但管有優質的投資組合，

而且擁有多元化業務並奉行嚴謹審慎的風險管理政策，宜為客戶的信心之選。本公司竭誠在現今以至未來日子為客戶

實踐各種財務承諾。

2017年財政實力概覽

1

規模龐大   實力雄厚
宏利規模龐大，具有資本充裕、多元化業務平台、資源豐饒

等多項優勢，善於把握增長機遇。截至2017年12月31日，

宏利的市值達414億美元（519億加元），堪稱全球最大壽險

企業之一。

全球壽險公司

市場資料截至2017年12月31日。資料來源：Ipreo

宏利金融有限公司在美國的經營名稱為「恒康」，而在其他地區則以「宏利」為經營名稱。

評級機構 評級                                           評級展望

A. M. Best Company A+ （超卓 - 13級中之第2級） 穩定

DBRS Limited AA （卓越 - 22級中之第4級） 穩定

惠譽評級公司 AA- （非常穩健 - 19級中之第4級） 穩定

穆迪投資者服務公司 A1 （低信用風險 - 21級中之第5級） 穩定 

標普全球評級 AA- （非常穩健 - 21級中之第4級） 穩定

市值（10億美元)
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風險管理   嚴謹審慎
嚴謹的風險管理是宏利的業務優勢及重點工作之一，由最基本的產品設計以至公司高級管理層的直接督導及

決策，宏利均奉行嚴謹審慎的政策。

風險管理　備受認同
宏利設有嚴謹的環球風險管理制度。本公司於各地市

場的業務活動均須符合嚴格的企業風險管理標準。國

際評級機構標準普爾給予宏利企業風險管理制度

「穩健」評級，這反映其對宏利的風險管理文化、風

險控制、風險模型、新生及策略性風險管理均予以肯

定。宏利在按照其策略性企業目標、增長目標和盈利

能力目標平衡公司的風險水平方面取得佳績，足證其

對完善企業風險管理制度的不懈堅持。

致力降低股市及利率風險
公 司 繼 續 以 締 造 風 險 調 整 後 的 較 高 回 報 為 目 標 ，

管理旗下產品及產品組合。本公司對股票市場的敏感

度     及對利率變動的敏感度   均謹慎維持於經董事會審

批的既定風險胃納及限度之內。宏利自2009年起一直

積極透過對沖措施緩減股票市場風險，截至2017年12

月31日公司盈利對股市下跌10%的敏感度為(6.10)億

加元。於2017年12月31日，公司盈利對利率平行下降

50點子的敏感度  估計為(2.00)億加元。

流動資金充裕
當前經濟環境每多轉變，因此流動資金對金融機構至

為重要。宏利財政自給、資金充裕，公司的營運現金

收益已足以應付日常運作，無須倚賴商業票據市場或

其他短期融資安排。此外，公司一直避免涉足需即時動

用流動資金的業務，故能維持充裕的流動資金水平。截

至2017年12月31日，宏利的現金儲備及優質短期資產

總值累計160億加元。

3 公司盈利對利率變動的敏感度，指利率平行下降50點子對歸於股東的收入
   淨額之影響。參看本公司2017年「管理層討論及分析」之「利率及息差風
    險的敏感度及風險的衡量準則」。 

2 公司盈利對股市波動的敏感度，指上市股票市值即時下降10%對歸於股東

的收入淨額之潛在影響。參看本公司2017年「管理層討論及分析」之「公

1 參看本公司2017年「管理層討論及分析」之「敏感度相關提示」。

資本充裕

雄厚而穩定的資本額亦是衡量企業財政實力的可靠準

則。雄厚的資本實力不但可讓宏利一直保持穩健評級

及拓展商機，更重要是可確保公司能夠履行對所有客

戶的承諾。

宏利截至2017年12月31日的綜合資本額高達507億加

元，而截至2017年第4季末宏利人壽保險公司的最低

持續資本及盈餘規定比率為224%，遠高於監管機

構所規定的水平（即150%）。

〈ERM〉

1,31,2

3

資本

最低持續資本及盈餘規定比率（%）

資本總額(10億加元)

近年監管資本水平數據 (MLI)

2 宏利金融有限公司在美國的經營名稱為「恒康」，而在其他地區則以「宏利」為經營名稱。

開買賣股份表現風險的敏感度及風險的衡量準則」。

4 此乃非公認會計準則之財務衡量。請參閱本公司2017年「管理層討論及分析」
   內「表現與非公認會計準則之財務衡量」一節。
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業務多元化

宏利透過多元業務平台於全球多個發達及新興市場提供各類金融產品。旗下亞洲、加拿大及美國業務部，為數以

千萬計客戶提供一應俱全的理財產品及服務，以滿足客戶的不同需要。透過其全球業務版圖、多元化的產品和分

銷渠道，宏利得以確立其雄厚的財政實力。

環球業務

宏利於亞洲、加拿大及美國均擁有市場領導地位。透

過其環球業務據點，宏利發揮各地人才、產品、技術

與專業優勢，令投資風險及機會得以分散於不同市

場。此外，宏利的業務版圖廣闊，讓我們可將品牌

拓展至不同市場，產生協同效應並享有經濟效益，

從而獲取穩定的收益並擴闊收入來源，令公司的長

期財政實力更穩固。

多元化產品

宏利為首屈一指的財務保障及財富管理機構，憑藉

多元化的產品及服務，迎合個人與團體客戶於今天

及未來的不同需要。宏利提供的理財保障產品及服

務包括個人壽險、團體人壽、醫療與傷殘保險及長

期護理保障產品，而財富管理產品及服務則涵蓋團體

退休金、年金、互惠基金、交易所買賣基金（ETF）、

「可轉讓證券集體投資計劃」（Ucits）、投資相連

產品、機構客户資產管理及銀行服務等。本公司因

應客戶所需，致力於不同市場提供優質的財務保障

及投資管理服務。

多元化分銷渠道

宏利龐大的分銷網絡表現卓越，包羅獨立理財顧問

、代理人、財務策劃師、經紀、經紀交易商及其他

分銷夥伴。宏利與各地銷售夥伴關係密切、合作無

間，協助全球廣大客戶達成不同的理財目標。

銷售排名

資料來源：LIMRA、Tillinghast、Fraser、IFIC及其他機構最新提供的獨立市場

調查數據（基於2017年年初至第3季之數據，另有註明者除外）
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2   
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以Investor Economics Aggregates及加拿大投資基金協會之公開季度資料為準，
包括該協會根據公開資料對CI Investments及Invesco Trimark之預估數值。
根據Strategic Insight基於中介人銷售市場所作之銷售淨額市場排名。
以現金淨流入額計算
中宏人壽保險有限公司代理人的個人業務銷售在外資保險公司中的市場排名
以截至2016年12月31日止年度之最新行業數據為基礎

3 宏利金融有限公司在美國的經營名稱為「恒康」，而在其他地區則以「宏利」為經營名稱。

加拿大

#1       團體保險

#2       界定供款團體退休金

#2       個人獨立基金

#3       零售保險

#8       互惠基金1

美國

#3       小額市場(<$10M) 401(k)退休計劃

#4       中額市場($10M-$100M)

#23     互惠基金2

#10     個人壽險

亞洲

#1 香港強積金3

#2 新加坡保險

#3 中國保險4

#3 菲律賓保險5

#4 越南保險

#7 香港保險

#8 印尼保險



涉及以下項目的有限風險淨額1：
   住宅按揭抵押證券（4,400 萬加元）
 歐洲銀行的混合金融工具（6,300 萬加元）2

 希臘、意大利、愛爾蘭、葡萄牙及西班牙2：
   無直接持有希臘、愛爾蘭或葡萄牙的主權債務或
    金融機構債務
     銀行、金融股份及主權債務（4,100萬加元）

3,342億加元，截至2017年12月31日之帳面值

擁有優質及多元化的投資組合

投資理念　嚴謹審慎
宏利一直奉行審慎的投資策略，從不參與過於複雜的

投資工具，並厲行投資上限及作多元化投資，而在落

實任何信貸決定前必先進行全面的分析及評估。因此，

本公司成功跨越重重挑戰、屹立至今。

宏利截至2017年12月31日的投資資產總值為3,342億

加元。旗下資產組合涵蓋多個地區和行業，既可為公

司提供優越回報，亦有助降低組合的整體風險。

投資者關係部
投資者關係部副總裁
Robert Veloso
200 Bloor Street East, Toronto ON, Canada M4W 1E5
電話：(416) 852-8982

傳媒關係部
傳媒關係部總監
Sean Pasternak
200 Bloor Street East, Toronto ON, Canada M4W 1E5
電話：(416) 852-2745

資產組合多元化

問題投資　比重極低1

宏利的投資資產總額中，可注意項目只佔相當低的比

重，截至2017年12月31日共計3,342億加元。

定息證券的風險淨額1為151億加元，而且分散於不同
地區、行業和企業

 

未變現虧損總額只限於17億加元的公司債務證券與
私募債券投資組合
 交易價格已逾6個月低於成本80%的債務證券與私
　募債券之未變現虧損總額僅為3,700萬加元。
　交易價格已逾6個月低於成本80%的債務證券與私
　募債券對股東除稅前盈利的未來可能影響只限於
　3,000萬加元1

宏利奉行「由下而上」的投資理念，既可發揮公司強大的資產管理實力，亦可充分運用公司對每項投資的深入

知識。宏利的投資不限於定息產品，而是涵蓋多元化的資產，包括各類另類遠期資產，這為公司帶來獨特的市

場定位。本公司於各個資產類別均採用審慎的投資策略，不為追求回報而投資於高風險的定息產品。以上投資

理念讓本公司擁有多元化而高質素的投資組合，信貸紀錄亦尤為出色。

 

有 關 宏 利 投 資 組 合 的 進 一 步 詳 情 ， 請 參 閱 本 公 司 的 投 資 概 覽  ( 可 於
manulife.com下載)。

所有數值均按國際財務匯報準則以帳面值呈列；除非另有註明，所有數值均截至
2017年12月31日止。

1不包括分紅基金及轉付證券，並已反映評級下調對撥備之累積影響；
 2  按發行機構所在地呈列。
 

佔投資組合的83%，其中98%為投資級別

定息工具及其他

另類遠期資產

上市股票

分散投資於不同資產類別並涵蓋不同地區
一直可強化收益並免於採取風險較高的定息工具投資策略
持有之石油及天然氣資產佔總投資資產組合少於1%

分布於不同行業及地區

主要支持分紅或轉付產品負債

另類遠期資產 上市股票定息項目及其他  

私募債券 10%
按揭抵押/
資產抵押證券 1%

企業債券 31%

政府債券 21%

上市股票 6%

林木及農地 1%
石油及天然氣 1%

現金及短期證券 5%

保單貸款及銀行客户貸款 2%
其他 1%

房地產 4%

私募股權及其他另類遠期資產 2%

電力及基建設施 2%

按揭 13%

4

為發行債劵所提供的債保商擔保，其風險淨額1為4.70
億加元，惟該等債券擔保對本公司的重要性極低

 

 

涉及信用違約互換產品的有限風險：售出名義淨額
為6.06億加元之信用違約互換產品

宏利金融有限公司在美國的經營名稱為「恒康」，而在其他地區則以「宏利」為經營名稱。
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